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Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletrénico, no ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e
Certiddes requisitadas, através do sistema eletronico utilizado pelo FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA,
entendidos como se¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa administradora ou gestora de recursos
financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugées CMN n° 3.198/2004 e n°
4.557/2017, respectivamente.

11 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a compor
a carteira de investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, deverio seguir o critério de precificacdo de marcacdo a mercado (MaM).

Poderado ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos
Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de
dezembro de 2017 ja descritos anteriormente.

11.1 METODOLOGIA

11.1.1 MARCACOES

O processo de marcacao a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo ou derivativo, seja
pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o preco do ativo

teria em uma eventual negociacao.

O processo de marcacédo na curva consiste na contabilizagao do valor de compra de um determinado titulo, acrescido
da variacéo da taxa de juros, desde que a emisséo do papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor
serd atualizado diariamente, sem considerar a oscilagées de preco auferidas no mercado.

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO
11.2.1 TIiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

S&o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida publica e
permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade.
Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma
instituicdo enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA e
a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego unitario do titulo publico.
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71.2.1.1 Marcagdo a Mercado

Através do prego unitario divulgado no extrate do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos pliblicos detides
pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo pablice na carteira de investimentos. Abaixo segue fdrmula;

i — Fﬂﬂ mal = l? Tu’rr.r.’a
Onde:
¥ = valor de mercado

Fllatuat= praco unitario atual

tiiteios = quantidads de titulos em posso do regime

71.2.1.2 Mareaglo na Curva

Como a precificagdo na curva & dada pela apropriagc&o natural de juros ate a data de vencimento do titulo, as fermulas
variam de acordo com o tipo de papel. sendo;

Tesouro (PCA - NTN-B

Q Tesoure IPCA - NTN-B Pringipal peesui fluxe de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicagdc o resgata
a valor de face (valor investids somadeo a rentabilidades) na data de vencimeanto do titule.

E um titulo pos-fixado cujo rendimente se da por uma taxa definida mais a variagage da taxa do indice Nacional de Prego
2o Consumidor Amplo em um daterminado periodo.

O Valor Neminal Atualizado & caleulado através do WMNA na data de compra do titulo e da projecdc do IPCA para a data
de liguidagio, sequindo a equacia:

FNA = VNAdats de compra * {:1 + IF[:‘A,:H&;HJJ:J)I-"'ZEE

Onde:

F¥A = Valor Mominal Atualizado
VNAgara de compra = Valor Nominal Atualizade na data da compra

IPCAprojetado = Inflago projetada para o final do exercicio

O rendimenta da aplica¢o & recebido pelo investidor ao longo do investiments, por meio do pagamento de juros
semeelrais & na data da vanciments com resgata do valor da face samads ae ditime cupam da jures.

Tesouro SELIC - LFT
O Tesauro SELIC passui fluXo de pagamanta simples pos-fixado pala variagdo da taxa SELIC.

0O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, cormgido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
comprs, mais ume cofregio da taxa SELIC meta para dis da liguidagio do titule. Sendo seu ealeuls:

FNA = VNAuaga e cemprd * (1 I SELirﬂ'mt'iay f252
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Onde:
VA = Valor Mominal Atualizado

VNAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICmets = Inflagio atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN & um titule prefixade, cu seja, sua rentabilidade & definida ne momente da compra, gue nao faz pagamentos

semestrais. A renlabilidade & calculada pela diferenga entre © prego de compra do titulo & seu valor nominal no
vencimente, R% 1.000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra & o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa
pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda
Valor de Compra

Taxa Efetivano Periodo = [ - 1] « 100

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momente da compra
Valor de Venda = Valor de negociagéo do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisi¢do

Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxanegociada no momento da compra
Valor de Venda = Valar de negociagéo do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = \Valor de negociagdo do Titulo na aquisi¢ao
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Tesauro Prefixado com Juras Semesirais - NTN-F

MNa NTM-F azame uma sitvacdo semelhante a NTH-B, com pagamentos samestrais de jurcs =4 gque com a taxa pra-
fixada e pagaments do ditimo cupom ocorre no venclments do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixada com Jures Semestrais pode ser calculada segundo & equegio:
L]
_ (1,10)*5 -1
Freago = z 1.000 =» —Tms + 1.000 * T
i=1 (1+ TIR)2 (1+ TIR)®:2
Em que OUn & o numaro da dias iisis do periodo e TIR & a rentabilidads anual do titula.
Tesowro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionarmento parecide com NTN-B, com a diferenga no indexader, pois utiliza o IGP-M ao invés de
IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sao ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesoura Naclonal.

O VMNA dessa titule poda sar calculado pela equagdao;

FNA = FNAgarz de camprs * (1 + J’lfr.fj.l'l’fpra__."erada)mll'fwz
Onde N1 representa o ndmera de dias comidas entre dala de liquidacio e primeiro do més atual @ M2 sendo o ndmers
de dias corridos entre o dia primeiro do més sepuinte e o primeiro mes atual.

Como metodelagla final de apuragdo para os THulos Publicos que apresentam o valsr nominal atuallzado, finaliza-se a
apuragiio nos seguintes passos:

{iy Wentificacio da colacia:

Onde:
Lofaprdo = & o valor unitirio apresentado em um dia

Taxa =taxa de negaciagio ou compra o Titulo Publico Federal
{ii} identificacdo do preco atual:
Onde:

Frego = valor unitario do Thule Plblico Federal

FAA = Valor Mominal Atualizado

Cotapdo = & ovalor unitdrio apresentado em um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

& Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constitulgdo, a administragdo, o funcionamente ¢ a divulgagdo de Informagdes
dos fundos de investimenta.

O inveelimanto am um fundo de investimento, portanto, confere deminio direlo gohre frag3o ideal do patriménio dade
que cada calista possul propriadade proporcional dos atives inarantes 4 composicao de cada fundo, sando inteiramante
responsavel pelo dnus ou bénus dessa propredade.



ESTADO DO RIO DE JANEIRO
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES

OFICIAL 22 ?onX: n':::;fo?o de 2020

Afravés de divulgacdo publica e cficial, calcula-se o retomo do fundo de investimentos auferindo o rendimento de
periodo, multiplicada pele valer atual. Abaixo segue férmula:

retorng = (l + Santerfr;r) * Rendindo

Onda:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultadeo final do periodo

Santerior - saldo inicial do investimento
Rendsinda: rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Fara auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigio em relagio a quantidade de cotas, calcula-
1N

— #
Varuat = Veora choms

Onde:
Fareat: valor atual do investimenilo
Veoia : valor da cota no dia

(teoras: quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no funde de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiligries (FIl), onde consta a0 menos uma negociacio de compra e venda no
mercade secundaric atraves de seu ficker, esse sera calculado atraves do valor de mercado divulgade no site do
EMEFBOVESPA, caso contrario, serd calculade a valor de cota, através de divulgado ne site da Comizsio de Valores
Mobiliarios - CVM.

11.2.3 TiTULOS PRIVADOS

Titulo privados sao titules emitidos por empresas privadas visando a captacio de recursos,

As operaches compromissadas lastreadas em titulos pablicos s30 operagdes de compra (venda) com compromisse de
revenda (recompra). Na partida da operagio sdo definidas a taxa de remuneragic e a data de vencimento da cperagio.
Para as operagies compromissadas sem liguidez diaria, a marcacis a mercadoe sera em acordo com as taxas
praticacdas pelo emissor para o praze do titulo e, adicienalmente, um spread da natureza da operagio. Para as
pperagies compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcagio a mercado sera realizada com base na taxa
de revenda’recompra na data.

Os certificados de depdsito bancério (CDBs) 580 instrumentos de captago de recursos utilizados por instituigbes
financeiras, os guais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragio prevista, que em geral & fluluante
ou pré-fixada, podendo ser emitidos e ragistrados na CETIP.
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Os CDBs pré-fixados sdo titulos nagociados com agio/desagio em relagdo 4 curva de juros em reais. A marcagéo do
CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagdo e rating do emissor

Os CDBs pés-fixados sao titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média
dos depositos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa
ou por percentual spread contratado na data de emiss&o do papel. A marcagdo do CDB é realizada descontando o seu
valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas
em vigor.

11.2.4 POUPANCA

Para método de apuragéo para os investimentos em depdsitos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada no dia
do deposito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a poupanga ira render 70% da Selic mais a TR.
Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao més.

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado s&o diarios, como norma e sempre que possivel, adotam-se precos
e cotagdes das seguintes fontes:

e Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-
publicos.htm);

e Cotas de fundos de investimentos: Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM (http://www.cvm.gov.br/);

e  Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm)

e Acdes, opcdes sobre agdes liquidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA (http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-
e-servicos/negociacao/renda-variavel/acoes.htm); e

e  Certificado de Depésito Bancario - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhamento e avaliagdo da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que a contemplam e
seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativas
expedidas pelos 6rgaos reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera admitido a elaboragdo de relatérios mensais, acompanhados de parecer
avaliativo do Comité de Investimentos, que contemple no minimo informagdes sobre a rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operagbes realizadas na aplicagdo dos recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES e da aderéncia das alocagdes e
processos decisoérios de investimentos.

Os pareceres emitidos pelo Comité de Investimentos deverao apresentar no minimo o plano de agdo com o cronograma
das atividades a serem desempenhadas relativas a gestao dos recursos. Com a emissdo dos pareceres avaliativos e
a elaboragao do plano de agao, o mesmo devera ser aprovado pelo 6rgao deliberativo.

Deverao fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliagéo:
a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao més anterior;

b) Relatorio Mensal que contém: analise qualitativa da situagcao da carteira em relagdo a composigéo, rentabilidade,
enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos (mercado, liquidez e crédito); analise quantitativa
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baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos graficos e; sugestdes para otimizagéo da carteira cumprindo
a exigéncia da Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V;

¢) Relatério de Monitoramento Trimestral que contém: analise sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades
de operagdes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos segmentos de renda
fixa, renda variavel, investimentos estruturados e investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria MPS
519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V;

d) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém: andlise de
regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo e

e) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados” que contém: analise de
regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, em seu
Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia" no dmbito desta Politica de Investimentos a excessiva
exposicao a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacao clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos investimentos,
que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

13.1 EXPOSIGAO A RISCO

Entende-se como Exposi¢cdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES para o
nao cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos RPPS.

O ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4 Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investimentos, devidamente
definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:
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Contingéncias

Medidas

Resolugao

1. Desenquadramento da Carteira
de Investimentos

a) Apuragdo das

acompanhado de relatério;

causas

b) Identificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

2. Desenquadramento do Fundo de
Investimento

a) Apuracao das causas

acompanhado de relatério;

b) Identificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

3. Desenquadramento da Politica de
Investimentos

a) Apuracdo das
acompanhado de relatério;

causas

b) Identificacdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

4. Movimentagdes Financeiras ndo
autorizadas

a) Apuracao das
acompanhado de relatério;

causas

b) Identificacdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para resolugéo;

d) Acbes e Medidas, se necessarias,
judiciais para a responsabilizagéo
dos responsaveis.

Curto, Médio e Longo Prazo
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugao

1. Potenciais perdas de recursos a) Apuracéo das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
acompanhado de relatério;

b) Identificacdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o
caso, juridica.

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacéo, resgate ou movimentacdes financeiras ocorridas na carteira de investimentos do FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, os
responsaveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de
aplicagéo dos investimentos.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES devero ser registrados nos Sistemas de Liquidagao e Custodia:
SELIC, CETIP ou Cémaras de Compensacéo autorizadas pela CVM.

As operacdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverao ser realizadas através de
plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer
as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda,
realizar o acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operacbes e compara-los aos precos e taxas
utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagdo a Meta Rentabilidade definida,
garantira acdes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento de quaisquer distor¢cdes decorrentes dos riscos
a ela atrelados.

Com base nas determinacgdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n° 440, de
09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos através da portaria 392/2019 GP, com a finalidade
minima de participar no processo decisorio quanto a formulagéo e execugéo da Politica de Investimentos.

Entende-se como participagédo no processo decisorio quanto a formulagdo e execugéo da Politica de Investimentos a
abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
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b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisdes;

c) garantir a adequacgao dos investimentos de acordo com o perfil do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel de risco assumido;

f) garantir a gestao ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execugao dos processos internos voltados para area de investimentos;

h) instaurar sindicancia no d&mbito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em Politica de Investimentos se assim
houver a necessidade;

j) garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da Instituicdes Financeiras;

k) garantir que a Alocagdo Estratégica esteja em consonancia com os estudos técnicos que nortearam o equilibrio
atuarial e financeiro e

[) qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato de relatério, sendo
disponibilizado para apreciacdo, anadlise, contestacdo e aprovacdo por parte do Conselho de Deliberagdo. Sua
periodicidade se adequada ao porte do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢do da Secretaria da Previdéncia Social - SPREV,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais 6rgéos fiscalizadores e interessados.

15 DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucgéo e devera ser monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo 6rgdo superior competente do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, sendo que o prazo de validade
compreendera o ano de 2021.

Reunibes extraordinarias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Deliberativo do FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, seréo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros e/ou
com vistas a adequacgéo a nova legislacéo.
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A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagio que os fundamenta, bem como as aprovagdes
exigidas permanecerao a disposi¢céo dos 6rgdos de acompanhamento, superviséo e fiscalizagéo pelo prazo de 10 (dez)
anos.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES,
através de exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difus&o no
mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de
24 de agosto de 2011.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplica¢des e Investimentos dos Recursos -
DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES poder3o, a titulo institucional, oferecer apoio
técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das
Instituicbes para capacitacao de servidores e membros dos 6rgéos colegiados; bem como, contraprestacéo de servicos
e projetos de iniciativa do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PATY DO ALFERES, sem que haja énus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes, € a
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteracées e demais normativas pertinentes aos Regimes
Préprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de Investimentos que é participante do
processo decisorio quanto a sua formulagdo e a copia da Ata do érgao superior competente que aprova o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros e parecer técnico emitido pela consultoria de investimentos que
apresenta a "Apuracdo do Valor Esperado da Rentabilidade Futura da Carteira de Investimentos Garantidores do
RPPS, em atendimento ao Art. 26 da Portaria MF n°464/2018.

Este documento devera ser assinado:

a) pelo representante do ente federativo,

b) pelo representante da unidade gestora do RPPS

c) pelos responséaveis pela elaboracédo, aprovacao e execucao desta Politica de Investimentos em atendimento ao §
4° do art. 1° da Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario,
néo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As
informagbes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagbes e ndo representa, em nenhuma hipétese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro.
Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagées coletadas em
fontes publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e
consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam
garantia de exatiddo das informagGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser
consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consonéncia com as informagbes sobre 0s
produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de
divulgagéo. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao
objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes podem ser obtidas com o responsavel
pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de
investimentos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da
volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de
operagbes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacéo futura e de derivativos, podem resultar
em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta
representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagbes diarias, sendo sua fonte o Sistema
Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste
documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a iseng¢do de risco. Os RPPS
devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas
alteragbes, além da Resolugcdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragbes, que dispbem sobre as
aplicagcbes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

CREDITO EMERCADO

.: i .L'r
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Relatorlo Analltlco dos Investlmentos

em setembro e 3° trimestre de 2020

Este relatorio atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Setembro / 2020)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Nao ha 1.206.533,06 1,00% 1.239 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Né&o ha 4.131.328,34 3,44% 903 0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Né&o ha 370.126,12 0,31% 905 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Nao ha 10.433.336,10 8,69% 982 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Né&o ha 1.271.028,58 1,06% 1.361 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 6.297.109,28 5,24% 648 0,14% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVID... D+0 15/08/2022 2.715.182,07 2,26% 115 0,59% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE... D+0 15/08/2022 1.826.122,01 1,52% 95 0,36% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA D+0 Nao possui 12.880.872,73 10,72% 868 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Né&o ha 9.680.051,14 8,06% 953 0,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Né&o ha 13.646.367,10 11,36% 271 1,02% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a "
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAF... D+1 Né&o ha 3.104.913,26 2,58% 290 0,07% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a "
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Né&o ha 533.741,58 0,44% 677 0,01% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Né&o ha 17.174.234,11 14,30% 194 1,25% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a "
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES D+4 Né&o ha 2.625.595,46 2,19% 2.744 0,99% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"'
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES D+4 Né&o ha 1.673.077,05 1,39% 9.513 0,34% Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a "
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE FIC AGOES D+15 Nao ha 3.462.080,62 2,88% 61 1,40% Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a’
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES D+25 Né&o ha 6.739.889,29 5,61% 2.486 0,81% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
BRADESCO SELECTION FI ACOES D+4 Nzo ha 1.461.435,59 1,.22% 205 0,21% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a "
BB AGOES VALOR FIC AGOES D+33 Né&o ha 5.074.630,84 4,22% 1.630 0,59% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"'
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Carteira consolidada de investimentos - base (Setembro / 2020)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
GERAGAO FI ACOES D+4 Nao ha 1.904.459,87 1,59% 15.708 0,59% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a "'
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 Né&o ha 4.037.048,05 3,36% 197 0,88% Artigo 8°, Inciso IlI
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Né&o ha 2.134.246,11 1,78% 20.023 0,09% Artigo 8°, Inciso IlI
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 Né&o ha 2.464.014,13 2,05% 85 0,30% Artigo 8°, Inciso IlI
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Né&o ha 3.275.938,68 2,73% 19.995 0,07% Artigo 8°, Inciso IlI

Total para calculo dos limites da Resolugao 120.123.361,17
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Enquadramentos na Resolugao 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Setembro / 2020)

Artigos - Renda Fixa Resolugao
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00%
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a "' 60,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a" 40,00%
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea'a"’ 15,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b ' 5,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'c"' 5,00%
Total Renda Fixa 100,00%

Carteira $

50.811.689,43
0,00
34.459.256,05
0,00
0,00
0,00

85.270.945,48

Carteira

42,30%
0,00%
28,69%
0,00%
0,00%
0,00%

70,99%

Estratégia de Alocagao - 2020

Inf Alvo
20,00% 30,00%
0,00% 10,00%
10,00% 30,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

30,00% 70,00%

Sup
90,00%
60,00%
40,00%
15,00%
5,00%
5,00%

215,00%

GAP
Superior
57.299.335,62
72.074.016,70
13.590.088,42
18.018.504,18
6.006.168,06

6.006.168,06

RENDA FIXA 85.270.945,48

[l RENDA VARIAVEL 34.852.415,69
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Enquadramentos na Resolucédo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Setembro / 2020)

Artigos - Renda Variavel Resolugdo
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a "' 20,00%
Artigo 8°, Inciso IlI 10,00%
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b ' 5,00%
Total Renda Variavel 30,00%

Carteira $

22.941.168,72
11.911.246,97
0,00

34.852.415,69

Carteira

19,10%
9,92%
0,00%

29,01%

Estratégia de Alocacéo - 2020

Inf Alvo

7,00% 15,00%
7,00% 10,00%
0,00% 5,00%

14,00% 30,00%

Sup

20,00%

10,00%
5,00%

35,00%

GAP
Superior
1.083.503,51

101.089,15

6.006.168,06

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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Enquadramentos na Resolucdo 4.604 por Gestores - base (Setembro / 2020) Estratégia de Alocacéo para os Proximos 5 Anos
Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao Estratégia de Alocagao - 2020 . .
R Limite Limite
Artigos Inferior (%)  Superior (%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 54.918.402,13 45,72 0,01 Carteira $ Carteira % nferior (%) uperior (%)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 38.934.320,75 32,41 0,00 Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’ 50.811.689,43 42,30 20,00 90,00

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 18.635.669,70 15,51 0,00 Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' a" 0,00 0,00 0,00 60,00

ITAU UNIBANGO 3.104.913,26 2,58 000 ' Artigo 7°, Inciso IV, Alinea*a ' 34.459.256,05 28,69 10,00 40,00

CONSTANCIA INVESTIMENTOS 2.625.595,46 2,19 0,18 Artigo 7°, Inciso VI, Alinea ' a' 0,00 0,00 0,00 15,00

PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE... 1.904.459,87 1,59 0,04 Artigo 7°, Inciso VII, Alinea' b’ 0,00 0,00 0,00 5,00

. o . . o ) Artigo 7°, Inciso VII, Alinea ' ¢ ' 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de

investimento e carteiras administradas ndao pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a" 22.941.168,72 19,10 7,00 20,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim

definido pela CVM em regulamentacéo especifica. (NR) Artigo 8°, Inciso IlI 11.911.246,97 9,92 7,00 10,00

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b ' 0,00 0,00 0,00 5,00

Pagina 5 de 16 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Baréo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2020 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,02% 5,41% 1,99% 5,41% 8,00% 21,88% - =
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11% 4,55% 1,61% 5,24% 7,28% 20,27% 0,01% 0,03%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,04% 4,84% 1,67% 527% 7,35% 20,53% 0,01% 0,03%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,15% 3,12% 0,51% 1,66% 4,54% 12,32% - =
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04% 2,83% 0,36% 1,43% 417% 11,70% 0,00% 0,01%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,13% 2,97% 0,47% 1,57% 4,34% 11,93% 0,00% 0,01%
IMA-B 5 (Benchmark) -0,12% 4,51% 1,30% 5,11% 7,24% 23,75% - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,16% 4,29% 1,21% 4,96% 6,91% 23,18% 0,02% 0,04%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,15% 4,30% 1,18% 4,93% 6,95% 23,16% 0,02% 0,04%
IMA-B (Benchmark) -1,51% -0,72% 0,96% 5,97% 2, 1% 34,14% - -
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,57% -1,05% 0,91% 5,82% 1,71% 33,16% 0,04% 0,11%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,53% -1,00% 0,89% 5,84% 1,68% 33,36% 0,04% 0,11%
CDI (Benchmark) 0,16% 2,28% 0,51% 1,25% 3,54% 10,04% - -
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00% 1,77% 0,39% 0,97% 2,90% 9,20% 0,00% 0,00%
IPCA (Benchmark) 0,64% 1,34% 1,24% 0,81% 3,14% 6,12% - -
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2020 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% 5,28% 1,82% 5,68% 7,86% 27,55% 0,01% 0,03%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,19% 4,71% 1,65% 5,20% 7,26% 25,36% 0,01% 0,03%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,23% 2,47% 0,20% 1,32% 3,69% 17,87% 0,00% 0,01%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA -0,50% 4,53% -0,09% 3,18% 6,41% 25,88% 0,02% 0,03%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,98% 1,62% -0,16% 2,97% 3,46% 20,62% 0,02% 0,04%
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Retorno dos investimentos e Benchmark’s de ativos no més de Setembro/2020 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Ibovespa (Benchmark) -4,80% -18,20% -0,48% 29,56% -9,68% 19,23% - -

GERAGAO FI ACOES -4,36% -17,62% 1,46% 30,02% -9,78% 22,02% 0,11% 0,38%
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES -5,18% -16,85% -0,85% 30,77% -5,21% 60,72% 0,11% 0,41%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES -6,15% -23,13% -4,25% 22,14% -12,66% 14,79% 0,09% 0,40%
BB AGOES VALOR FIC AGOES -4,77% -19,95% -2,30% 22,29% -9,26% 41,30% 0,10% 0,36%
BRADESCO SELECTION FI AGOES -2,74% -20,15% 5,81% 32,85% -12,72% 15,23% 0,10% 0,40%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES -5,38% -14,86% -0,22% 32,93% -2,46% - 0,09% 0,42%
CDI (Benchmark) 0,16% 2,28% 0,51% 1,25% 3,54% 10,04% - -

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP -0,77% 0,10% -0,82% 0,90% 2,47% 11,09% 0,01% 0,02%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP -2,05% -3,54% -0,45% 8,24% 0,88% 14,18% 0,03% 0,11%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP -0,91% -0,69% 0,35% 5,77% 3,05% 22,65% 0,02% 0,07%
Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - -

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC AGOES -2,47% -14,37% -0,68% 29,13% 0,95% - 0,12% 0,39%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP -1,61% -1,00% 0,64% 9,72% - - 0,03% -
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Setembro / 2020)

ITAU UNIBANCO: 2,58%
BEM DTVM: 4,99%

BANCO BRADESCO: 14,30%

CAIXA ECONOMICA  54.918.402,13

CAIXA ECONOMICA: 45,72% Il 58 GesTAO 38.934.320.75

[ BANCO BRADESCO  17.174.234,11

[ Bem oYM 5.991.490,92
I iTAU UNIBANCO 3.104.913,26
BB GESTAO: 32,41%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Setembro / 2020)

MULTIMERCADO - ALOCAGAO: 1,78% B GesTAO DURATION 33.160.020,10
MULTIMERCADO - MODERADO: 2,05% IMA-B 18.557.797,30
IRF-M 1: 2,06% AGOES - SETORIAIS: 1,39% - IMAB 5 15.977.160.42
MULTIMERCADO - MACRO: 2,73% CDI: 0,44% o
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: I 10K 1A 24 14.564.664,44
3,36% .

) GESTAO DURATION: 27,60% [ AcoES - LivREs 10.201.969,91

AGOES - VALOR: 4,22%
o [ AcGEs - iNDICE ATIVO 5.991.490,92

AGOES - INDICE ATIVO: 4,99%

I AcoES - vALOR 5.074.630,84

ACOES - LIVRES: 8,49% . MULTIMERCADO - CONSERVADOR  4.037.048,05

[ MULTIMERCADO - MACRO 3.275.938,68
IMA-B: 15,45% YR 2.477.561,64
IDKA IPCA 2A: 12,12%
. MULTIMERCADO - MODERADO 2.464.014,13
IMA-B 5: 13,30% _

. MULTIMERCADO - ALOCACAO 2.134.246,11

[ AcOES - sETORIAIS 1.673.077,05

M o 533.741,58
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Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020)

Més Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 121.126.309,86 9.303.530,47 9.321.143,77 121.518.811,76 410.115,20 410.115,20 0,34% 0,34% 0,70% 0,70% 48,35% 2,46%
Fevereiro 121.518.811,76 7.186.037,08 7.159.664,22 119.691.343,16 -1.853.841,46 -1.443.726,26 -1,53% -1,19% 0,65% 1,36% -87,89% 3,74%
Margo 119.691.343,16 5.771.210,21 5.813.940,36 111.236.429,19 -8.412.183,82 -9.855.910,08 -7,03% -8,14% 0,56% 1,92% -423,06% 14,92%
Abril 111.236.429,19 1.678.375,69 1.122.246,96 114.376.119,24 2.583.561,32 -7.272.348,76 2,31% -6,01% 0,13% 2,06% -292,04% 7,35%
Maio 114.376.119,24 11.708.295,74 11.597.497,21 117.531.724,78 3.044.807,01 -4.227.541,75 2,66% -3,51% 0,06% 2,12% -165,47% 4,49%
Junho 117.531.724,78 2.754.808,82 3.152.543,83 120.344.261,72 3.210.271,95 -1.017.269,80 2,73% -0,88% 0,73% 2,87% -30,63% 3,64%
Julho 120.344.261,72 3.972.039,94 4.375.629,36 123.461.325,46 3.520.653,16 2.503.383,36 2,93% 2,02% 0,87% 3,77% 53,69% 2,78%
Agosto 123.461.325,46 2.748.024,44 2.578.782,16 122.386.756,91 -1.243.810,83 1.259.572,53 -1,01% 1,00% 0,71% 4,50% 22,11% 2,69%
Setembro 122.386.756,91 375.486,11 912.554,51 120.123.361,17 -1.726.327,34 -466.754,81 -1,41% -0,43% 1,1% 5,66% -7,59% 3,55%

Investimentos x Meta Atuarial

5,66%

T T T
-2 0 2 4

Investimentos IPCA + 5,75% a.a.
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Retorno dos Investimentos ap6s as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Setembro/2020

Ativos Renda Fixa

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENC...

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ...
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

1.822.544,41
2.709.946,48
1.617.191,27
4.092.085,22
1.206.017,47
10.964.035,98
9.265,53
533.755,66
6.306.799,28
9.695.495,16
3.112.047,63
12.946.011,71
17.344.772,62
375.889,71
13.863.585,71

86.599.443,84

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00
34.643,63
0,00
0,00
20.975,38
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

55.619,01

Resgates

0,00

0,00
348.265,39
0,00

0,00
534.045,53
30.243,59
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

912.554,51

Saldo Atual

1.826.122,01
2.715.182,07
1.271.028,58
4.131.328,34
1.206.533,06
10.433.336,10
0,00
533.741,58
6.297.109,28
9.680.051,14
3.104.913,26
12.880.872,73
17.174.234,11
370.126,12
13.646.367,10

85.270.945,48

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
3.577,60 0,20% 0,20% 1,16%
5.235,59 0,19% 0,19% 1,16%
2.102,70 0,13% 0,13% 0,12%
4.599,49 0,11% 0,11% 1,35%

515,59 0,04% 0,04% 0,15%
3.345,65 0,03% 0,04% 1,38%
2,68 0,01% 0,00% 0,03%

-14,08 0,00% 0,00% 0,10%
-9.690,00 -0,15% -0,15% 1,65%
-15.444,02 -0,16% -0,16% 1,65%
-7.134,37 -0,23% -0,23% 0,49%
-65.138,98 -0,50% -0,50% 1,68%
-170.538,51 -0,98% -0,98% 2,28%
-5.763,59 -1,53% -1,53% 4,14%
-217.218,61 -1,57% -1,57% 4,15%
-471.562,86 -0,54% 2,02%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Setembro/2020 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 4.068.355,98 0,00 0,00 4.037.048,05 -31.307,93 -0,77% -0,77% 0,96%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 3.306.002,44 0,00 0,00 3.275.938,68 -30.063,76 -0,91% -0,91% 1,88%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 2.504.405,31 0,00 0,00 2.464.014,13 -40.391,18 -1,61% -1,61% 2,75%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 2.179.006,81 0,00 0,00 2.134.246,11 -44.760,70 -2,05% -2,05% 3,06%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC AGOES 3.221.838,23 319.867,10 0,00 3.462.080,62 -79.624,71 -2,25% -2,47% 11,70%
BRADESCO SELECTION FI AGOES 1.502.561,91 0,00 0,00 1.461.435,59 -41.126,32 -2,74% -2,74% 10,29%
GERACAO FI ACOES 1.991.350,48 0,00 0,00 1.904.459,87 -86.890,61 -4,36% -4,36% 10,85%
BB AGOES VALOR FIC AGOES 5.328.839,80 0,00 0,00 5.074.630,84 -254.208,96 -4,77% -4,77% 9,73%
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 1.764.504,10 0,00 0,00 1.673.077,05 -91.427,05 -5,18% -5,18% 11,14%
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES 7.122.939,09 0,00 0,00 6.739.889,29 -383.049,80 -5,38% -5,38% 9,30%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES 2.797.508,92 0,00 0,00 2.625.595,46 -171.913,46 -6,15% -6,15% 8,99%
Total Renda Variavel 35.787.313,07 319.867,10 0,00 34.852.415,69 -1.254.764,48 -3,48% 7,28%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 3° Trimestre/2020 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacd Resg Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 10.481.476,70 311.849,80 534.045,53 10.433.336,10 174.055,13 1,61% 1,66%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.523.644,09 0,00 0,00 13.646.367,10 122.723,01 0,91% 0,91%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 8.325.371,65 1.249.853,88 0,00 9.680.051,14 104.825,61 1,09% 1,21%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 5.664.448,01 566.711,96 0,00 6.297.109,28 65.949,31 1,06% 1,18%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 4.031.678,27 34.643,63 0,00 4.131.328,34 65.006,44 1,60% 1,61%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN... 3.142.632,22 0,00 477.430,51 2.715.182,07 49.980,36 1,59% 1,65%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENC... 1.839.157,37 0,00 46.408,39 1.826.122,01 33.373,03 1,81% 1,82%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.659.041,57 7.577,30 403.250,11 1.271.028,58 7.659,82 0,46% 0,47%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 3.098.843,84 0,00 0,00 3.104.913,26 6.069,42 0,20% 0,20%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.840.547,86 0,00 1.312.711,24 533.741,58 5.904,96 0,32% 0,39%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 1.202.153,74 0,00 0,00 1.206.533,06 4.379,32 0,36% 0,36%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 366.848,56 0,00 0,00 370.126,12 3.277,56 0,89% 0,89%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 999,41 592.072,22 593.120,25 0,00 48,62 0,01% 0,18%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 12.892.546,53 0,00 0,00 12.880.872,73 -11.673,80 -0,09% -0,09%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 15.721.070,54 1.500.000,00 0,00 17.174.234,11 -46.836,43 -0,27% -0,16%
Total Renda Fixa 584.742,36 0,69%
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Retorno dos Investimentos ap6s as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no 3° Trimestre/2020 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BRADESCO SELECTION FI AGOES 2.745.922,29 0,00 1.500.000,00 1.461.435,59 215.513,30 7,85% 5,81%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 4.296.861,38 0,00 2.200.000,00 2.134.246,11 37.384,73 0,87% -0,45%
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 2.443.973,90 0,00 800.000,00 1.673.077,05 29.103,15 1,19% -0,85%
GERAGAO FI ACOES 1.877.101,27 0,00 0,00 1.904.459,87 27.358,60 1,46% 1,46%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 3.264.625,86 0,00 0,00 3.275.938,68 11.312,82 0,35% 0,35%
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC ACOES 6.754.826,94 0,00 0,00 6.739.889,29 -14.937,65 -0,22% -0,22%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES 3.163.753,70 319.867,10 0,00 3.462.080,62 -21.540,18 -0,62% -0,68%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 4.070.591,17 0,00 0,00 4.037.048,05 -33.543,12 -0,82% -0,82%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 0,00 2.512.974,60 0,00 2.464.014,13 -48.960,47 -1,95% 0,64%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES 2.742.168,77 0,00 0,00 2.625.595,46 -116.573,31 -4,25% -4,25%
BB AGOES VALOR FIC ACOES 5.193.976,08 0,00 0,00 5.074.630,84 -119.345,24 -2,30% -2,30%
Total Renda Variavel -34.227,37 -0,09%
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